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 :مقدمه 

و در  دنامهیبر اساس مفاد اساسنامه و ام ،یفاراب یبر کالا یمبتن یگذار هیصندوق سرما یو وضع عموم تیگزارش فعال لهیوس نیبد

سوابق، مدارک و اطلاعات موجود  هیبر پا1403ماه  ید 30به یروزه منته23ماه و  5 مالی دوره یبرا،  و مقررات مربوطه نیچارچوب قوان

در صورت  شدهبر اطلاعات ارائه  یمبتن ،یگذار هیسرما رانیمده روز 23ماه و  5 یدوره مال. گزارش حاضر به عنوان گزارش گرددیارائه م

باشد.  یآن در دوره مزبور م رانیصندوق و عملکرد مد یعموم تیصندوق بوده و اطلاعات ارائه شده در آن نشان دهنده وضع یمال یها

عملکرد مجموعه  جیبر ارائه منصفانه نتا دیباشد، با تاک یصندوق م یو وضع عموم اتیگزارش که درباره عمل نیاطلاعات مندرج در ا

 گردد. یو ارائه م هیو اساسنامه صندوق ته یو انطباق با مقررات قانون وقصند تیریمد

 

 

: صندوقفعالیت  تاریخچه -1  

 یگذار هیصندوق سرمابا نام  12322تحت شماره 31/05/1403 خیتار با نماد سینرژی یفاراب یبر کالا یمبتن یگذار هیصندوق سرما

در  که است رانیبورس ا یصندوق انرژ نینخست به ثبت رسیده است. همچنین اوراق بهادار و نزد سازمان بورس یفاراب یبر کالا یمبتن

استان تهران  یتجار رینزد مرجع ثبت شرکت ها و موسسات غ14013594776 یو شناسه مل 57868به شماره  09/05/1403تاریخ 

 است. دهیبه ثبت رس

 

:  معرفی صندوق -2   

یفاراب یبرکالا یمبتن یگذار هیصندوق سرما جدول مشخصات  

یانرژ یسپرده حامل ها یگواه -سپرده کالا یبر گواه یدر اوراق بهادار مبتن  نوع صندوق 

29/80/4031  تاریخ آغاز فعالیت 

( خاص ی) سهام یشرکت سبدگردان فاراب صندوق ریمد   

هومن ارشیک ،یاحمد خلج، سحر سلطان یگذار هیسرما رانیمد   

یفاراب دیام یتمیالگور یبازارگردان یصندوق اختصاص  بازارگردان صندوق 

بهراد مشار یموسسه حسابرس  متولی صندوق 

رازدارموسسه حسابرسی  سابرس صندوقح   

یضامن نقد شوندگ ندارد  

https://energy.irfarabi.ir سایت صندوق 
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 دوره فعالیت صندوق : -3

 محدود است. نااساسنامه  5صندوق به موجب ماده  تیمدت فعال

صندوق  یسال مال نیماه هر سال است، به جز اول ریت یمرداد ماه هر سال تا انتها یاز ابتدا ،یسال شمس کیسال مالی صندوق به مدت 

ماه بعد از ثبت نزد مرجع ثبت شرکت ها خاتمه  ریت نیاول انیثبت صندوق نزد مرجع ثبت شرکت ها آغاز شده و تا پا خیکه از تار

 .ابدییم

 

 ق :صندو لیهدف از تشک - 4

مورد  سکیر رشیسبد است. با توجه به پذ نیا تیریو مد یمال یها ییاز دارا یسبد لیو تشک گذارانهیاز سرما هیسرما یآورجمع

 گردد. گذارانهیممکن نصیب سرما یبازده نیشتریشود بقبول، تلاش می

 

 موضوع فعالیت صندوق : -5

تواند مازاد  یباشد. صندوق م یم ،یقابل معامله در بورس انرژ یانرژ یسپرده حامل ها یگذاری در گواهصندوق، سرمایه یفعالیت اصل

 یها ییدارا اتی. خصوصدینما یگذار هیسرما یبانک یسپرده  یها یخود را در اوراق بهادار با درآمد ثابت، سپرده ها و گواه یها ییدارا

 .ذکر شده است دنامهیها در اماز آن کیدر هر  یگذار هیاب سرماو حدنص یگذار هیماموضوع سر

 

یفاراب یبرکالا یمبتن یگذار هیصندوق سرما یگذار هینصاب سرما حدجدول   

 شرح نسبت از کل دارایی

صندوق یها ییدرصد از ارزش کل دارا 70حداقل  (یانرژ یکالا )حامل ها ییسپرده کالا یگواه   

های صندوق کل دارایی درصد از ارزش 20حداکثر  (یانرژ ی)حامل ها ییکالاگواهی سپرده وراق مشتقه مبتنی بر ا   

های صندوق در درصد از ارزش کل دارایی 50حداکثر  مشتقه  یبدون پوشش در قرارداد ها یها تیتعهد خالص موقع   

تیزمان اتخاذ موقع (یانرژ ی)حامل ها ییسپرده کالا یگواهی مبتن   

 

صندوق یها ییاز ارزش کل دارادرصد  5حداکثر   
سپرده  یمعامله گواه اریدر قرارداد اخت دیخر تیاخذ موقع  

 کالایی )حامل های انرژی(
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 محل اقامت صندوق : - 6

 یبا کد پست 9واحد  -5طبقه  -19پلاک ،یمقدم، بلوار سرو غرب یطهران نیشهید حس دانیصندوق تهران، سعادت آباد، م یمرکز اصل

 واقع شده است. 1998714369

 
 

 : سرمایه گذاری  ارکان صندوق - 7

 شده است: لیتشک ریاز ارکان ز شودیم دهیبه بعد صندوق نام نیکه از ای فاراب یبر کالا یمبتن یگذار هیصندوق سرما

 

  صندوق:مجمع  -1-7

مذکور در  طیممتاز با شرا یگذارهیسرما یدارندگان واحدها. فقط شودیم لیممتاز تشک یگذارهیسرما یاز اجتماع دارندگان واحدها

 در مجمع برخوردارند.  یاساسنامه، از حق رأ 28ماده 

 ریبوده اند شامل اشخاص ز یحق را یکه دارا یگذاری ممتازها صندوق فاقد دارندگان واحدهای سرمایه ییدر تاریخ صورت خالص دارا

 است :

 1403ماه  ید 30به یروزه منته23ماه و  5 یدوره مال

 درصد واحدهای تحت تملک تعداد واحدهای ممتاز تحت تملک نام دارندگان واحدهای ممتاز ردیف

 90 1،800،000 )سهامی خاص( فارابی سبدگردان شرکت 1

 9.9 198،000 رحمان بابازاده یآقا 2

 0.1 2،000 یمهرجرد یخان یعل یمهد یآقا 3

000،000،2 جمع  100 

 

 

 صندوق:یرمد -2-7

 14009680960 یو شناسه مل 570405به شماره ثبت  07/10/1399 خیخاص ( است که در تار ی) سهام یشرکت سبدگردان  فاراب

 یطهران نیحس دیشه دانیعبارت است از: تهران، سعادت آباد، م ریمد یاست. نشان دهیتهران به ثبت رس ینزد مرجع ثبت شرکت ها

 .3واحد  2، طبقه 19پلاک ،یمقدم، بلوار سرو غرب
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 صندوق: یمتول -3-7

نزد مرجع ثبت 10840017999 یو شناسه مل13898به شماره ثبت   06/03/1377 خیموسسه حسابرسی بهراد مشار است که در تار

، طبقه 5پلاک  19، صر،کوچهیخ احمد ق ن،یآرژانت دانیمتولی عبارت است از: تهران، م یتهران به ثبت رسیده است. نشان یها شرکت

 101اول، واحد 

 

 صندوق:حسابرس  -4-7

نزد مرجع ثبت شرکت  10100129086 یو شناسه مل 1177به شماره ثبت 03/11/1349 خیرازدار است که در تار یموسسه حسابرس

)بخارست(، کوچه نوزدهم، ریاحمد قص ابانیخ ن،یآرژانت دانیحسابرس عبارت است از تهران، م یاست. نشان دهیتهران به ثبت رس یها

 14، واحد7، طبقه18پلاک

 

 :صندوق بازارگردان -5-7

 یو شناسه مل 48651به شماره ثبت  02/09/1398 خیاست که در تار یفاراب دیام یتمیالگور یبازارگردان یصندوق اختصاص

 دانیبازارگردان عبارت است از: تهران، سعادت آباد، م یاست . نشان دهیتهران به ثبت رس ینزد مرجع ثبت شرکت ها 14008781028

 3 واحد ،، طبقه دوم19پلاک ،یبمقدم، بلوار سرو غر یطهران نیحس دیشه

 

 ی:گذار هیسرما یصندوق و واحدها یها ییخالص ارزش روز دارا -8

 : صندوقواحدهای سرمایه گذاری  -1-8

 شود.گذاری ممتاز تقسیم میهای سرمایه گذاری عادی و واحدهای سرمایه واحد هگذاری صندوق به دو دستهای سرمایه واحد

موسسان  ایتوسط موسس  هیاول یسینو رهیواحد است قبل از شروع دوره پذ 2.000.000ممتاز که تعداد آن ها  یگذار هیسرما یواحد ها

 هستند. ریقابل انتقال به غ یقابل ابطال ول ریغ یگذار هیسرما یها نوع از واحد نیشده است . ا یداریصندوق خر

 یگذار هیسرما یها نوع واحد نیشود. ا یصندوق صادر م لیپس از تشک ای هیاول یسینو رهیدر طول پذ یعاد یگذار هیسرما یها واحد

 قابل انتقال است. فاقد حق رای بوده و قابل ابطال اما غیر باشند. یمقررات قابل انتقال م تیصرفا در بورس مربوطه و با رعا
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 :صندوق یها ییخالص ارزش روز دارا -2-8

 خالص ارزش دارایی های صندوق نشان دهنده ارزش روز دارایی های صندوق می باشد که از آن بدهی ها کسر گردیده است. 

ارزش روز مطالبات  صندوق،ارزش روز دارایی های صندوق در پایان هر روز برابر با مجموع وجوه نقد صندوق، قیمت فروش اوراق بهادار 

 و ارزش سایر دارایی های صندوق به قیمت بازار در پایان همان روز است . 

 1403ماه  ید 30به یروزه منته23ماه و  5 یدوره مال      

 ریال 7،579،508،871،459 ها ییداراروز خالص ارزش 

 واحد 500،000،000 یگذار هیسرما یها تعداد کل واحد

 واحد 498،000،000 ممتاز یگذار هیسرما یواحدهاتعداد 

 واحد  2،000،000 عادی یگذار هیسرما یتعداد واحدها

 الیر 10،000 یگذار هیهر واحد سرما یارزش اسم

 ریال 15،232 یگذار هیسرما یواحدها نرخ صدور

 ریال 15،159 یگذار هیسرما یواحدها نرخ ابطال

 

 صندوق: یاستراتژ -9

 یخود را بر مبنا یگذارهیسرما یکشور، استراتژ هیدر بازار سرما یصندوق فعال در حوزه انرژ نیبه عنوان اول ،ینرژیس ییصندوق کالا

از دو محل  توانندیصندوق م نیا گذارانهیبنا نهاده است. سرماو گاز و برق  یگاز عاناتیموجود در بازار نفت، م یهااز فرصت یریگبهره

کسب کنند. با توجه به  یسود قابل توجه ،و برق و گاز یگاز عاناتینفت و م متیو رشد ق یدلار توافق متیش قیشامل افزا یاصل

صندوق  یهایینرخ دلار منجر به رشد ارزش دارا شیافزا رودیکردن ارز، انتظار م ینرختک یدولت در راستا ئتیه ریاخ یهااستیس

در  یانرژ یناتراز لیصندوق است که به دل یدیکل یهایاز استراتژ گرید یکیگاز و برق  ییجوصرفه یهایگواه دیخر ن،یشود. همچن

کمبود برق در تابستان و گاز  طیدر شرا هایگواه نیبرخوردار شده است. ا یامنابع، از استقبال گسترده نیبه ا عیمبرم صنا ازیکشور و ن

صرفه هستند، بهمقرون اریبس یکارخانجات از نظر اقتصاد یو برا شوندیته مفروخ یمتقاض یهابه شرکت یادر زمستان به صورت مذاکره

 .کندیصندوق کمک م یسودآور شیبه افزا زیامر ن نیکه ا
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 :صندوق یها ییدارا بیترک -10

 دهد.  یشان من 1403ماه  ید 30به یروزه منته23ماه و  5 یدوره مالدر صندوق را  یها یگذار هیسرما بیترک ر،یجدول و نمودار ز

 1403ماه  ید 30به یروزه منته23ماه و  5 یدوره مال      

 ی به ارزش روزینسبت از کل دارا ریال - خالص ارزش دارایی عنوان دارایی

 99.96% 7،588،009،219،779 ییسپرده کالا یدرگواه یگذار هیسرما

 0.00%  328،952،876 یسپرده بانک

 0.02% 1،187،184،212 کارگزاران یجار

 0.02% 1،579،160،840 ها ییدارا ریسا

 100%  7،591،104،517،707 جمع

 

 

 

  :ییسپرده کالا یفروش گواه انیز ایسود  -11

 1403ماه  ید 30به یروزه منته23ماه و  5 یدوره مال      

 ریال -مبلغ   سود )زیان( فروش

 7،597،540،520 ییکالا یسود حاصل از فروش گواه

 7،597،540،520 جمع
 

 

 

99.96%
0.00%

0.02%

0.02%

ترکیب دارایی های صندوق  

سهام و حق تقدم

سپرده بانکی

جاری کارگزاران

سایر دارایی ها
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 : ی صندوقدارایی ها خالص ارزش -12

 

 

 

 :ییسپرده کالا یدرگواه یگذار هیسرما -13

 ها ییدرصد به کل دارا ریال - خالص ارزش فروش رحش

 %15.3 1،160،420،044،034 یگاز عاناتیسپرده م یگواه

 %34.7 2،637،542،553،826 نیسپرده نفت خام سنگ یگواه

 %49.3 3،744،752،223،000 0404راوجیگازغ ییصرفه جو یگواه

 %0.2 17،792،332،671 0412برق اوج ییصرفه جو یگواه

 %0.4 27،502،066،248 0412یبرق عاد ییصرفه جو یگواه

 %99.96 7،588،009،219،779 جمع

 

 

 ف:در فواصل مختل بازدهی صندوق -14

 بازار بازدهی بازدهی صندوق تاریختا  تاریخ از شرح

 (%972/1) %127/1 30/10/1403 1403/10/23 هفته گذشته

 %494/4 %92/9 30/10/1403 1403/09/30 ماه گذشته

 %0 %0 30/10/1403 30/07/1403 اخیر ماه 3

 %0 %0 30/10/1403 02/052/1403 ماه اخیر 6

 %0 %0 30/10/1403 30/10/1402 اخیر یکسال

 %406/23 %994/47 30/10/1403 29/08/1403 تیاز شروع فعال یبازده
 

 

 



             03/10/0341 منتهی به مبتنی بر کالای فارابیمدیر صندوق سرمایه گذاری روزه 23ماه و  5 یدوره مالگزارش عملکرد                  

          

8 
 

 :رانیبازار نفت، گاز و برق در ا ندهیانداز آچشم -15

بزرگ گرفته  یهاکلان دولت یهااستیقرار دارد. از س یطیمحستیو ز یاقتصاد ،یکیتیعوامل ژئوپل رینفت همواره تحت تأث یبازار جهان

 یهانفت در سطح جهان اثرگذار هستند. در سال یبر روند عرضه و تقاضا یهمگ ،یمصرف انرژ یدر الگوها راتییتا تحولات فناورانه و تغ

 نیصورت گرفته است. با ا یلیفس یهاکاهش اتکا به سوخت یبرا ییهاتر شده و تلاشمتنوع ینابع انرژبه م کشورها یوابستگ ر،یاخ

 .شودیمحسوب م یدر سطح جهان یانرژ نیتأم یاز ارکان اصل یکیحال، نفت همچنان 

در  زین (WTI) تیینترمدیو نفت خام وست تگزاس ارسیده است دلار در هر بشکه  80.63نفت خام برنت به  متی، قحال حاضر در

ترامپ بود.  دیجد یهااستیبازار نسبت به اعلام س یانتظارچشم لیعمدتاً به دل هامتیکاهش ق نی. اشوددلار معامله می 77.33قیمت 

 .است یگذارهیسرما ماتیو تصم یانرژ یجهان یبر بازارها یاسیگسترده عوامل س راتیتأث دهندهنوسانات نشان نیا

 شیباعث افزااست که  یو یاحتمال یهااستیترامپ و س فیاز تحل یناش یاسیس نانیعدم اطم طیشرا عمدتاً به دلیل این تغییرات

معاملات خود را کاهش  نشده،ینیبشیپ یهاسکیاز ر یریجلوگ یبرا گذارانهیاز سرما یاریگران شده است. بسمعامله انیدر م اطیاحت

 .را با چالش مواجه کند هامتیق یداریدر بازار نفت شود و پا یشتریمنجر به نوسانات ب تواندیم نانیعدم اطم نیاند. اداده

شده است.  یموجب فشار بر عرضه جهان ه،یشده بر روساعمال یهامیتحر لیو هند، به دل نیچ ینفت از سو یبالا یتقاضا ان،یم نیا در

 شتریو نوسانات ب هامتیق شیبه افزا تواندیامر م نینفت هستند که ا یفور یهادنبال محمولهخود به یازهاین نیتأم یدو کشور برا نیا

 .است یبر اقتصاد جهان یبازار انرژ یکیتیژئوپل ریدهنده تأثنشان یبه منابع خارج دیشد یوابستگ نیدر بازار منجر شود. ا

 یکیتکنولوژ یهاشرفتیبزرگ، پ یهادولت یهااستیاز جمله س یکه عوامل متعدد دهدینشان م ندهیبازار نفت در پنج سال آ اندازچشم

انتظار  لگرانیداشته باشند. تحل هامتیبر ق یاعمده ریتأث توانندیم ،یمصرف جهان یدر الگوها راتییو تغ ریدپذیتجد یهایدر حوزه انرژ

روند  نیاز حد به نفت خام بکاهند. ا شیب یخود باشند تا از وابستگ یبه منابع انرژ یبخشبزرگ به دنبال تنوع دکنندگانیولدارند که ت

 .نفت در بلندمدت شود متیکاهش ق جهیباعث کاهش تقاضا و در نت تواندیم

هستند، که معمولاً  ندهیآ یهامتیبالاتر از ق یفعل یهامتیاست که ق یمعن نیدر بازار نفت به ا هامتیگرد قعقب گر،ید یسو از

فشار  تواندیم تیوضع نیدهند، ا شیموقع عرضه را افزانتوانند به دکنندگانیبالا است. اگر تول یدهنده عرضه محدود و تقاضانشان

 .سوق دهد گرید یبهتر در بازارها یهافرصت یرا به جستجو گذارانهیکند و سرما اردو هامتیبر ق یشتریب
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 جادیبازار نفت ا تیتثب یرا برا ییدهایو حماس، ام لیاسرائ نیب انیمبادله زندان ژهیوبه انه،یدر خاورم یاسیس یهاکاهش تنش ت،ینها در

 یاقتصاد طیشرا تواندیم یتحولات نیکمک کند. چن هامتیو کاهش ق گذارانهیاعتماد سرما شیبه افزا تواندیم دادیرو نیکرده است. ا

 .منجر شود یانرژ دارتریبازار پا کیو به  دهیبهبود بخش ار یو تجار

مشترک،  نیادی. توسعه مشودیم یابیهمچنان مثبت ارز ،یدروکربنیه میعظ ریدارا بودن ذخا لیدلانداز بازار نفت و گاز بهچشم ران،یا در

 یالمللنیب یهامیحال، تحر نیو صادرات منجر شود. با ا دیتول شیبه افزا تواندیاستخراج م یفناور یو ارتقا ،یخارج یگذارهیجذب سرما

 .شوندیچالش عمده محسوب م کیهمچنان 

 یحرارت یهاروگاهین یوربهره شیاست. افزا ریدپذیبرق از منابع تجد دیتول تیبه دنبال توسعه ظرف یآت یهادر سال رانیبخش برق، ا در

کمک کند.  یانرژ تیامن شیو افزا یلیفس یهابه سوخت یبه کاهش وابستگ تواندیم یو باد یدیخورش یو استفاده از انرژ یو گاز

 .خواهد کرد فایاهداف ا نیدر تحقق ا ینقش مهم ن،ینو یهایاز انرژ تیحمادر  یدولت یهااستیس

گسترده در  یگذارهیسرما ازمندین رانیا ه،یهمسا یبه صادرات برق به کشورها ازین شیو افزا یداخل یتوجه به رشد تقاضا با

 یبه کاهش تلفات انرژ تواندیم شرفتهیپ یهایموجود و استفاده از فناور یهاشبکه یسازنهیبرق است. به عیانتقال و توز یهارساختیز

 .کمک کند یوربهره شیو افزا

در  راتییو تغ یفناور یروندها ،یالمللنیو ب یداخل یهااستیبه شدت وابسته به س رانیبازار نفت، گاز و برق در ا ندهیمجموع، آ در

 یاصل گرانیاز باز یکیعنوان را به رانیا گاهیجا تواندیم داریپا یهااستیس یو اجرا قیدق یزیرخواهد بود. برنامه یانرژ یجهان یبازارها

 .کند تیجهان تقو یانرژ اردر باز
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